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摘  要 

主导铋市场需求的欧洲经济上半年表现依然不佳，不

过要略好于去年。5 月欧洲制造业 PMI 略有好转，但市

场需求疲软仍成为导致上半年铋价持续走跌的要因，其

次去年积压的高位库存也给铋价带来不小的压力。今年

一季度铋价持续上涨，而进入二季度后价格快速回落，

目前铋价已处在近三年来的最低。下半年淡季惜售与夏

休结束带来的需求可能会促使铋价回暖，但是上涨幅度

有限。 

● 今年伊始铋价在去年高位库存的压力下，一季度保持

上涨，市场普遍寄希望于消费商能在上涨趋势下重建库

存，但显然欧洲经济疲软使得重建库存的效果不明显，

低迷的市场需求、高位库存、银价跳水的三重压力导致

二季度开始铋价持续走跌。 

● 二季度一些以银、铋等副产品生产的企业面对银价跳

水、铋价走跌会在一程度上导致今年减少产量，但因上

半年疲软的消费市场，减少的产量仍不足以减缓生产过

剩的局面，因此预计 2013 年铋产量继续呈过剩的状态。 

● 2013 年随着环保工作力度的加强，逐渐会淘汰一批污

染严重、回收率低的小型生产商，对于缓解我国铋生产

过剩来说是一个利好消息，但目前来看我国主要铋生产

商在今后会继续选择不断扩产制造效益，因此如何解决

铋生产过剩问题仍是铋行业在今后的发展中要面对的。 
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1. 铋类产品价格走势回顾及预测 

1.1 精铋价格走势回顾及预测 

上半年国内外价格均呈现下跌走势，但相对来说国际价格平稳，国内持续震荡下行。 

精铋价格历经去年年末小幅下跌后，年初在部分业内人士纷纷不看好全年价格的同时，

依旧保持了同往年一样的上涨走势直至一季度结束。4 月份成为精铋价格的拐点，整个二

季度价格持续下滑，到截稿日为止，精铋价格已由 3 月末的 120500-122500 元/吨跌至

105000-108000 元/吨，跌幅 10%。另外，银价跳水、年中财务报表结算促使一些生产商抛

售铋以回笼资金，在一定程度上直接导致了二季度铋价高跌幅的产生。 

根据分会价格记载，精铋价格已跌至近三年来的最低，跌破了生产商 11 万/吨的价格

底线，不过随着铋价跌落，原料价格也随之下调，但相对跌幅较小，冶炼厂经营压力加大。 

根据分会统计，我国一季度精铋均价为 117916 元/吨，同比下跌 15.9%；二季度均价

为 115413 元/吨，同比下跌 15.9%；上半年均价为 116615 元/吨，同比下跌 16%，环比下

跌 4.9%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1:2012年 6月-2013年 6月国内精铋价格走势（元/吨） 

随着欧洲经济形势趋于稳定，市场预期精铋需求会有所好转，特别是，国内生产商和

贸易商判断，国外用户在 2012 年削减库存之后，今年上半年应该补充库存，期望二季度

采购量回升，但实际消费并不乐观，国外买家迟迟不出手，导致国内市场从 4 月份开始价

格下调，国际市场价格从 4 月底开始徘徊在 8.8-9.1 美元/磅，欧洲终端用户只是按需采购，

随用随买，国内贸易商和生产商一直在盼望中坚持惜售，库存不断增加。直至 6 月中旬，

国内贸易商才深刻认识到市场需求低迷程度远超乎预期，国内价格进一步下调，国际市场

价格也走跌，截止发稿日，欧洲鹿特丹精铋价已跌至 8.45-9.15 美元/磅（114484-123964
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元/吨）。 

欧洲鹿特丹铋价一季度平均为 8.81 美元/磅，同比下跌 19.5%；二季度平均为 8.93 美

元/磅，同比下跌 16.6%；上半年均价为 8.88 美元/磅，同比下跌 18%，环比下跌 6.75%。 

 
  图 2:2012年 6月-2013年 6月欧洲鹿特丹铋价格（美元/磅） 

   从 MB 报价看，一季度同国内一样保持升势，但进入 2 月后市场需求低迷的表现打压

了一些消费商采购意向，3 月底价格达到上半年的峰值 9-9.6 美元/磅后，4 月开始一路下

滑，截至 6 月 26 号收报于 8.3-8.9 美元/磅。MB 报价一季度均价为 8.88 美元/磅，同比下

跌 17%；二季度均价为 8.93 美元/磅，同比下跌 15.1%；上半年均价为 8.91 美元/磅，同比

下跌 15.9%，环比下跌 6%。 

 

图 3:2012年 6月-2013年 6 月 MB铋价格（美元/磅） 

年中铋价下跌有需求预期差的原因，也有整个资金面紧张的原因，进入三季度，消费

会依然清淡，但资金紧张的局面会有所缓解。因此，预计铋价下跌趋势将有所缓和，特别
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是随之而来的惜售情绪将会主宰整个市场，铋价有望在夏休结束后止跌甚至有所反弹。预

计国内精铋价格会在三季度末，四季度初回升至 13 万/吨左右。 

表 1  2013年上半年国际铋月度均价 

 MB（美元/磅） 鹿特丹（美元/磅） 

 买价 卖价 买价 卖价 

2011 年 11.26 11.98 10.76 11.75 

2012 年 9.63 10.45 9.81 10.53 

2013 年 1 月 8.46 8.96 8.8 9.2 

2013 年 2 月 8.57 9.03 8.4 8.7 

2013 年 3 月 8.82 9.40 8.6 9.23 

2013 年 4 月 8.83 9.47 8.73 9.2 

2013 年 5 月 8.56 9.25 8.8 9.1 

2013 年 6 月 8.44 9.04 8.6 9.15 

2013 年 1-6 月 8.61 9.20 8.66 9.09 

累计同比（%） -14.79 -16.43 -16.32 -19.77 

 

1.2 氧化铋价格走势回顾及预测 

伴随国内精铋价格持续走跌，氧化铋价格一路缓慢下滑，截至发稿日氧化铋价格已跌

至 110000-111000 元/吨，上半年均价基本在 117000 元/吨左右，环比减少 4.4%。预计下

半年氧化铋的消费情况会保持和上半年相同的水平。 

相比精铋市场，氧化铋市场需求没有过多明显的改变，目前氧化铋价格主要受精铋价

格制约，因此如果下半年精铋顺利回暖，氧化铋也将会保持在 11 万元/吨-12 万元/吨之间。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 4:2012年 6月-2013年 6月国内氧化铋价格（元/吨） 
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2. 全球供需分析 

上半年全球产量在受环保、价格、库存三重因素影响，生产量可能下降，其中日本出

于环保和综合国内生产不断减少的考虑，目前取消了每年对铋产量的统计。 

消费方面受铋主要消费市场欧洲的经济低迷影响，上半年铋消费市场相对疲弱，消费

量低于去年预期，甚至低于分会对上半年的预期。4 月欧元区 PMI 由 3 月的 48.5 下滑至

46.5，而进入 5 月后稍有好转，恢复至 47.8，6 月欧元 PMI 预计会继续上行。 

主要铋消费国之一德国一季度 PMI 并不乐观，直到 2 季度才有些许改观；而另一主

要消费国美国，一季度制造业 PMI 表现为两年最佳，而进入二季度后 PMI 指数持续下降。 

目前多家机构表示下半年全球经济增长有望提速，但一些铋贸易商纷纷对今年铋的消

费情况表示不乐观，贸易商对铋市信心不够和询盘减少，会在一定程度上对下半年产量和

消费量产生影响。 

表 2  全球铋供需平衡表  （单位：吨） 

 2011年 2012年 2013年 1-6月(e) 2013年(f) 

产    量 16,000 15,500 7,200 15,000 

消 费 量 15,000 12,100 5,000 11,000 

供需平衡 +1,000 +3,400 +2,200 +4,000 

注：e 为预估值；f 为预测值 

根据分会统计，2013 年 1-6 月预估产量为 7200 吨，消费量 5000 吨。由于上半年表

现不佳的消费市场，因此年初预计的 2013 年全年消费量由 2012 年的 13,000 吨下调至

11,000 吨。 

相比精铋，氧化铋没有受到过多市场不振的影响，医药面需求不会有明显的变化。电

子陶瓷应用受今年 1-4 月我国家电行业销售额累计同比增长 25.4%，同比提高 14.55 个百

分点的影响，电子陶瓷市场对氧化铋的消费量略有增长。但伴随着 5 月节能补贴的结束，

下半年家电市场会有 10%-30%的销售额降幅，借此会对国内氧化铋消费量产生不利影响。

不过当下电子陶瓷市场 80%左右的市场份额均被日本和美国占据，且美国经济上半年有

所好转，国际电子陶瓷消费量仍有望实现增长。 

 

 

3. 中国供需分析 

今年我国铋产业继续保持出口导向型，国内消费量维持在 3000-4000 吨左右，而上半

年的出口情况相比去年略有好转。 
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表 3  中国精铋供需平衡表  （单位：吨） 

 2011年 2012年 2013年 1-6月(e) 2013年(f) 

产   量 12500 12000 5700 11800 

净进口量 350 315 380 630 

供 应 量 12850 12315 6080 12430 

消 费 量 3200 3500 1700 3500 

供需平衡 9650 8815 4380 8930 

注：e 为预估值；f 为预测值 

1-5 月我国锻轧铋及其制品共计出口 706,411 千克，同比增长 54%，环比增长 16.9%，

进口 5,941 千克，同比减少 6.7%；未锻轧铋共计出口 1,681,183，同比增长 8.08%，环比

增长 5.5%，进口 331,240 千克，同比增长 53.98%。出口同比有了明显改善，1-5 月共计出

口锻轧铋和未锻轧铋 2,389,594 千克，同比增长 27.1%，环比增长 8.7%。同时 1-5 月我国

铋产品出口增幅增长显著，增幅集中在 2-4 月，4 月出口量最大，合计出口量为 810,670

千克，同比增长 85.1%。年初出口量增幅得益于去年年底的价格走跌，一些长单促使 2 月

份出口量上升，随后国际市场铋价格上涨并带动一些消费商重建库存，贸易商纷纷进货。

不过虽然 3-4 月出口量增幅明显，但 3 月消费疲软和 4 月开始价格持续走跌，受此影响 5

月出口量下滑，同比减少 20%，预计 6 月出口量还是难以恢复增势，而夏休结束之后出

口量有望增长。 

1-5 月我国主要出口国仍以比利时为首，出口合计 1,564,892 千克，同比增长 18.8%；

其次是出口至美国 262,558 千克，同比减少 12.3%；今年德国制造业 PMI 在二季度回升，

从某种程度上带动了我国对德国的铋出口，1-5 月出口至德国的铋总量为 135,736 吨，同

比增长 94%。总体我国铋产品上半年出口量有了明显好转，但实际上二季度以来铋消费

情况的不乐观很可能致使下半年的出口量在一定程度上减少。 

表 4:2013年 1-5月未锻轧铋、锻轧铋及其制品按产销国划分进出口数据（单位：千克） 

国别 未锻轧出口 未锻轧进口 锻轧出口 锻轧进口 进口合计 出口合计 

日本 38,042 24,272 27,174 1,954 26,226 65,216 

新加坡 0 0 250 0 0 250 

韩国 5,060 39,995 7,598 12 40,007 12,658 

中国台湾 13,109 2,100 22,804 300 2,400 35,913 

比利时 1,306,030 103,460 258,862 0 103,460 1,564,892 

英国 20 1,098 0 1,892 2,990 20 

德国 0 76 135,736 10 86 135,736 
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法国 0 0 39,413 0 0 39,413 

荷兰 91,401 0 2,000 0 0 93,401 

捷克 0 0 17,100 0 0 17,100 

美国 132,004 16,696 130,554 1,764 18,460 262,558 

哈萨克斯坦 0 101,037 0 0 101,037 0 

印度 60,965 0 9,564 0 0 70,529 

哥伦比亚 2,052 0 0 0 0 2,052 

香港 20,000 0 47,500 9 9 67,500 

印度尼西亚 0 0 1,950 0 0 1,950 

阿联酋 0 0 0 0 0 0 

乌克兰 500 0 0 0 0 500 

阿根廷 1,500 0 0 0 0 1,500 

土耳其 0 0 2,906 0 0 2,906 

加拿大 0 0 1,000 0 0 1,000 

中国 0 5,007 0 0 5,007 0 

墨西哥 0 20,000 0 0 20,000 0 

秘鲁 0 17,499 0 0 17,499 0 

澳大利亚 5,500 0 2,000 0 0 7,500 

意大利 5,000 0 2,000 0 0 7,000 

合计 1,681,183 331,240 708,411 5,941 337,181 2,389,594 

2012 年同期合计 1,555,382 152,405 324,566 6,373 158,778 1,879,947 

合计值同比（%） +8.08      +53.98 +54.18     -6.7 +112.36 +27.1 

 

 

4.铋市场热点问题分析和解读 

4.1 2013 年铋产业发展研讨会 

2013 年铋产业发展研讨会于 5 月 7 日在江西贵溪隆重召开，来自有色协会、国内矿

山和冶炼厂、下游消费商、贸易、银行等全国铋行业的近 30 家企事业单位的领导、专家

和专业人士约 50 余位代表参加了本次会议。 

本次会议着重对铋产业技术发展、原料供应、市场价格与趋势、电子平台交易等方面

进行了讨论，根据会议讨论结果，铟铋锗分会在不断完善自身工作的同时改进了每周的分

会报价栏目，报价发布频率已升级为每个工作日。 
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4.2 攀西着力打造雅安碲铋产业园区 

国家发改委 3 月正式复函，同意设立攀西战略资源创新开发试验区。这是目前全国唯

一获准设立的资源开发综合利用试验区，包括攀枝花市、凉山州以及雅安市三个市州的

13 个县市区，总面积达 3.1 万平方公里。 

石棉县政府相关领导表示，石棉县大水沟碲铋硫铁矿，是迄今为止世界上有报道的唯

一“碲独立原生矿床”，被称为仅次于大熊猫的“第二国宝”。石棉的总体目标是实现碲、铋

的深加工及应用，并达到国际先进水平，最终将石棉县打造成为“中国碲谷”。 

近几年随着人们对环保不断重视，越来越多的铅制品将逐渐被绿色金属铋所取代，铋

的经济价值和实用价值不断凸显。但铋资源在我国过度分散，行业凝聚力不强，恶性竞价

严重，因此开发大型工业园区，整合资源生产对铋行业是十分必要的。 

 

4.3 金属铋在泛亚有色金属交易所上市交易 

3 月 1 日，铋在泛亚有色金属交易所正式上市交易，此举弥补了铋在电子交易平台的

空白。由于我国铋产业为出口导向型，每年庞大产量的消费 70%依靠出口，定价权往往

掌握在国外贸易商和消费商的手里，铋在电子交易平台的上市可在一定程度上提高行业的

秩序，减少恶性竞争，对稳定铋价格也有帮助。 

截至 7 月在泛亚有色金属交易所铋交手企业已有三家，分别是：湖南柿竹园有色金属

有限公司、贵溪市三元冶炼化工有限责任公司、贵溪三元金属有限公司。 

 

 


