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摘  要 

 

铟价格走势回顾 

全球铟供需情况：原生铟增产约 4% 

全球铟供需情况：铟消费增幅约 5% 

中国铟消费趋势：高端 ITO 靶材本地化可期 

中国铟消费趋势：新能源领域应用增长有望 

全球铟贸易特点：我国进口增长  出口继续萎缩 

全球铟贸易特点：主要产销国贸易活跃度提升 

中国库存变化：显性化集中化  企业库存下降 

下半年铟价走势预测：国外下跌  国内震荡 

 



 

1 

 

安泰科 2013 年上半年铟报告 

 

目  录 

 

1. 铟价格走势回顾 .......................................................................................................................................... 2 

2. 全球原生铟增产约 4% ................................................................................................................................. 3 

3. 全球铟消费增幅约 5% ................................................................................................................................. 3 

4. 中国铟消费趋势 .......................................................................................................................................... 4 

5. 全球铟贸易特点 .......................................................................................................................................... 4 

6. 我国库存显性化  企业库存下降 .............................................................................................................. 5 

7. 下半年铟价走势预测 .................................................................................................................................. 6 

 

 

  



 

2 

 

安泰科 2013 年上半年铟报告 

1. 铟价格走势回顾 

2013 年上半年，国外担忧中国库存过高，国际铟价小幅下跌。2013 年 1-6 月国外精

铟现货月均价 542 美元/千克，较上年同期下降 1.48%。国内投资氛围浓厚，我国精铟现

货月均价为 3738 元/千克，较上年同期上涨 6.22%。 

表 1  2013 年上半年精铟现货月度均价 

精铟 国外价格（美元/千克） 环比% 国内价格（元/千克） 环比% 

2011 年 696 — 4505 — 

2012 年 525 — 3524 — 

2011 年 1-6 月 696 — 4716 — 

2012 年 1-6 月 542 — 3519 — 

2013 年 1 月 508 — 3479 — 

2013 年 2 月 544 7.09  3555 2.18  

2013 年 3 月 553 1.65  3673 3.32  

2013 年 4 月 546 -1.27  3711 1.03  

2013 年 5 月 527 -3.48  3729 0.49  

2013 年 6 月 534 1.33  4111 10.24  

2013 年 1-6 月 534 — 3738 — 

累计同比（%） -1.48% — 6.22% — 

中国一季度宏观经济数据欠佳，打压中国投资者信心，4 月初铟价微降市场短暂陷入

僵持。除此之外，国内铟价呈单边上扬走势。投资需求长期积累和短期爆发导致供不应求，

上半年国内铟价触底反弹，精铟期初均价 3440 元/千克，期末均价 4400 元/千克，涨幅高

达 27.91%。国内上次出现 4400 元/千克是在 2011 年冲高回落过程中，铟价悄然创下 19

个月来新高。 

图 1 中，国内价格以分会人民币报价进行浮动汇率换算。分析图 1 得出三个特点： 

第一，国内外铟价总体趋势相同。无论是以投资需求主导的国内市场，还是以消费需

求主导的国外市场，二者内在关联依然存在。我认为消费需求仍是连接国内外市场的根本，

目前只是特定时期特定条件下的失衡。 

第二，国内市场波动性更强。2011 年全年以及 2013 年上半年，国内铟价出现了比较

大的起伏：2011 年铟价从 3400 元/千克涨至 6000 元/千克；涨幅达到 76%，从 6000 元/千

克跌至 3500 元/千克，跌幅 42%；2013 年上半年涨幅近 28%。同时，国内价格震动频率

变得更高，过去需要 1-2 年甚至更长时间完成的波形，现在 1 年之内就可完成。 
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第三，国内铟价持续高于国外市场。自 2012 年 2 季度开始，国内铟价连续五季度在

国外之上，说明国内市场环境发生改变。从那一刻起，中国转变为投资需求为主的供需局

面。 

 

图 1  2010 年 3月-2013 年 6 月国内外精铟价格走势图 

2. 全球原生铟增产约 4% 

据安泰科调研统计，上半年我国原生锌增产 9%以上，为铟增产提供资源保障。国内

铟价沉寂一年后快速上涨，也一定程度推动了精铟生产。上半年精铟产量增长的情况比较

确定。同时，一些因素也限制精铟产量增幅。上半年，雾霾天气增加以及多地频报水土重

金属超标，民众环境治理诉求愈发强烈。湖南、云南环保要求提高，广西则继续延续去年

以来的高压政策，上述地区对外省资源输出减少。这使得全国范围内铟原料获取变得困难，

限制产量增幅。预计上半年我国精铟（原生铟）增产 4%左右。 

据安泰科预测，上半年全球原生锌增产约 2.2%，亚洲增长贡献最大。除中国外，韩

国原生锌增产约 5%。3 月份有消息称，高丽亚铅全年计划生产精铟 140-150 吨。秘鲁新

产能，原生锌产能增长近 10%。全球范围内，预计精铟（原生铟）增产同为 4%左右。 

3. 全球铟消费增幅约 5% 

2013 年上半年全球铟消费恢复增长，但仍未摆脱经济低迷和消费疲软。日韩靶材生

产企业平均开工率在 80%以上，整体与去年相比明显改善。美国 1-4 月份进口铟同比下降
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25%左右，显示消费持续低迷。估算上半年全球铟消费增长 5%左右，低于年初分会预期

的 6.8%。机构也下调了终端应用预期，2013 年全球平板显示设备出货量增长由 12.3%下

调至 10.2%。 

国内精铟消费量在 30 吨左右，与去年基本持平。与国外相比，国内用铟成本高，国

产靶材的价格优势不在。全年国内消费量增速预计不会超过 8%。 

4. 中国铟消费趋势 

未来国内铟消费的增长点主要来自高端铟靶。近几年，在政策大力扶植下，京东方、

华星光电、中航光电、龙腾光电等企业的高世代液晶面板生产线相继投产，国内 TFT-LCD

液晶面板产能大幅提升。预计到 2015 年，国内铟锡氧化物（ITO）靶材需求将占全球的

30%，市场增长潜力较大。估计国内目前各种铟靶材年用量 200 吨左右，但高端靶材仍完

全依赖进口。面板制造的国产化以及较大的市场需求空间呼唤铟靶材高端产品的本地化，

种种迹象表明填补国内高端铟靶空白可期。一种方式是外商独资。有韩国厂商向分会咨询

整条铟产业链政策，表示最终产品就是要做出 ITO 靶。同时有消息称，欧洲厂商计划在

中国投资建设铟靶材厂。另一种方式是技术入股。国内企业逐渐认识到，平板显示产业发

展迅速，要追赶国际先进水平，铟靶材必须站在高起点。因此，企业在技术设备引进上表

现出了极大的决心。目前，设备引进已有成功先例，技术引进也摆在谈判桌上。行业对铟

本地化消费有很多期待。 

新能源领域应用有望增长。国内多条 CIGS 薄膜太阳能生产线投产或在建，特别是汉

能集团已完成收购全球领先的 CIGS 薄膜太阳能组件制造商 MiaSolé，其薄膜光伏组件量

产转化率已达 15.5%，据称在 2014 年，其转化率将提高至 17%以上，并在两年内，将生

产成本降低到 0.5 美元/瓦。 

5. 全球铟贸易特点 

5.1 我国进口显著增长，出口继续萎缩。 

2013 年 1-5 月我国进口未锻轧铟 10882 千克，锻轧铟及其制品 392 千克，合计 11274

千克（包括中国 2019 千克），同比增长 452.1%。内外价差增加过程中，我国铟进口量会

显著增加。因此，预计 6 月份进口量会超过 3 吨。 

1-5 月出口未锻轧铟 1039 千克，锻轧铟 30 千克，合计 1069 千克，同比减少 66%。6
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月份国内价格过高，预计难有出口。今年上半年我国铟出口创历史新低，仅为去年三分之

一。 

图 2  2007-2013 年上半年我国铟出口同期比较 

5.2 主要产销国贸易活跃度提升。 

日本铟用户开工率提升，铟需求量增长。2013 年 1-5 月日本进口铟 79.88 吨，较上年

增长 34.29%。韩国则继续巩固铟输出国低位，2013 年 1-5 月进口铟 44.74 吨，较上年减

少 1.76%，出口铟 72.41 吨，较上年同期增长 25.43%。 

6. 我国库存显性化，企业库存下降 

2006-2009 年间，从铟价进入下行区间到 2008 年金融危机，国内大量库存转入民间

投资者手中，库存统计十分困难。从 2011 年末开始，国内铟投资热潮兴起，经过一年多

的发展，泛亚交易所吸纳了多数民间库存、境外回流库存和部分企业库存，使之显性化。

2013 年初泛亚库存 566.5 吨，年中增至 1137.94 吨，增幅 100.87%。 

据分会初步统计，上半年企业库存呈下降趋势。铟市场 2012 年低迷表现和今年上行

行情刺激企业出货。已上报的几家企业库存普遍减少，值得注意的是有多年未出货的企业

低调销售。估计目前企业库存和现货投资者手中库存约 200 吨。加上，国家储备的精铟

110 吨，估计国内目前精铟库存约 1450 吨。 
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7. 下半年铟价走势预测 

实际上，国内大部分库存不会作为现货流通，全球范围内现货配置将维持现状。国内

外铟市分别由投资需求、消费需求主导的局面仍会延续。 

下半年是消费淡季，预计国外主要波动区间在 490-540 美元/千克，平均价在 515 美

元/千克附近，较上半年下降 4%左右。预计全年平均价为 523 美元/千克，同比下降 3.5%。 

国内下半年主要波动区间在 4200-4700 元/千克之间。快速上涨后的调整期预计出现

在二季度末三季度初，铟价会向下寻找支撑。投资、政策等不确定因素可能会造成三季度

末的一波上行行情，但 4700 元/千克附近可能遭遇解套压力。 


