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摘  要 

上半年，在需求预期良好、供应可控性增强、

国家收储、交易模式创新的氛围中，供方强势推

涨价格，使锗成为上半年极少数涨价的有色金属

品种之一，国内锗产量增长 8%。但实际消费特

别是红外领域未见预期性增长，下游用户抵制高

价导致市场价格分化，生产者价格、用户价格、

投资者价格、贸易商价格差异明显。 

锗价格坚挺的背后是中国整个锗产业结构

比较合理的强有力支撑和国内商品市场的金融

创新。主要生产者产业链延伸，初级产品供应紧

张推动价格趋势性上行，投资性需求或者融资性

需求打开了国内锗价上涨空间。 
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上半年，在需求预期良好、供应可控性增强、国家收储、交易模式创新

的氛围中，供方强势推涨价格，使锗成为上半年极少数涨价的有色金属品种

之一，国内锗产量增长 8%。但实际消费特别是红外领域未见预期性增长，

下游用户抵制高价导致市场价格分化，生产者价格、用户价格、投资者价格、

贸易商价格差异明显。 

锗价格坚挺的背后是中国整个锗产业结构比较合理的强有力支撑和国内

商品市场的金融创新。主要生产者产业链延伸，初级产品供应紧张推动价格

趋势性上行，投资性需求或者融资性需求打开了国内锗价上涨空间。 

目前，国内外市场对中国融资性需求心存疑虑，但在民间资本充裕、投

资项目匮乏的情况下，国内部分交易所推崇稀有金属融资迎合了部分市场需

求。估计这种投资性炒作行为将在下半年继续发展，从而推动国内价格继续

保持走高趋势，但需求不力也阻滞价格上行步伐，所以总体上，以高位稳定

为主。 

 

1.上半年国际锗价在分歧中缓慢回升，国内价格坚挺不衰。 

从去年最后两个月开始，国内外锗价一度走势分化，表现在国际市场价

格先跌后升，国内市场衰减性持续上涨。 

从2012年5月中旬开始，金属锗（50欧姆/cm）欧洲战略金属报价从

1200-1275美元/千克一直涨到年底的1700-1750美元/千克，今年年初，高限

价格回落到1710美元/千克，2月初，低限价格回落到1650美元/千克，但高限

升到1720美元/千克。国际市场高低限价格的此起彼伏一直持续到2月底，之
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后，高低限价格才同步回升，6月份一直在1800-1890美元/千克之间波动，期

间再度出现低限价格波动的现象。这种情况反映了国际市场的分歧。 

国内锗价在上半年延续了2012年二季度开始的上涨行情，只不过今年以

来涨速逐步放缓。2012年5月中旬，国际金属锗价格在5000元/千克左右，年

底在10800-11000元/千克之间，这个价格一直持续到今年3月底,4月份锗价再

度短期快速上行，4月中旬，市场主流成交价格和主要企业报价均达到

11500-11800元/千克，之后，市场主流成交价一直维持该水平，但企业对贸

易商报价达到12600元/千克的高水平。 

从上半年国内外市场来看，明显的特点是两个分化，即国内外价格分化

和国内不同接受主体价格分化。国内外价格分化显示国内外市场环境不同，

境外价格被动跟随国内价格变动；国内价格分化显示，生产者和供应者居强

势地位，持续推高价格的意图非常明显，但为了维护长期客户关系，对下游

用户采取贴水供应的策略。 

上半年，欧洲战略金属金属锗平均报价为1732-1764美元/磅，同比涨

25.7%-30.3%。 

表 1  2013年上半年国际二氧化锗月度均价 

 MB（美元/磅） 鹿特丹（美元/磅） 

 买价 卖价 买价 卖价 

2011 年 1154 1252 1166 1280 

2012 年 1178 1269 1198 1279 

2013 年 1 月 1325 1400 1391 1400 

2013 年 2 月 1293 1368 1337 1400 

2013 年 3 月 1275 1350 1379 1437 

2013 年 4 月 1275 1350 1400 1450 

2013 年 5 月 1275 1350 1400 1450 

2013 年 6 月 1275 1350 1400 1457 

2013 年 1-6 月 1286 1361 1384 1432 

累计同比（%） +22.1 +18.5 +25 +18.4 
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表 2    2013 年上半年国际区熔锗锭月度均价 

 鹿特丹（美元/磅） 国内价格 

 买价 卖价 元/千克 

2011 年 1482 1583 9815 

2012 年 1460 1529 9455 

2013 年 1 月 1698 1715 10900 

2013 年 2 月 1663 1721 10914 

2013 年 3 月 1730 1750 11075 

2013 年 4 月 1740 1757 11578 

2013 年 5 月 1767 1791 11650 

2013 年 6 月 1801 1860 11650 

2013 年 1-6 月 1732 1764 11318 

累计同比（%） +30.3 +25.7 +19 

 

 

 

                            图 1    国内市场锗产品价格 
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2.锗需求增长，但低于预期。 

    锗的应用领域新动向显示，光纤和光伏电池领域需求强劲，但红外

领域低于预期。 

得益于政策推动，国内光纤领域锗需求增长。4 月 1 日起,工信部、住建

部共同编制的《住宅区和住宅建筑内光纤到户通信设施工程设计规范》和《住

宅区和住宅建筑内光纤到户通信设施工程施工及验收规范》两项国家标准正

式实施，光纤就此成为新建小区的“标配”，也因而让业内人士纷纷看好未来

中国光纤需求以及四氯化锗的消费量。市场研究机构近日发布的最新数据指

出，2013 年第一季度全球光纤产量达 6700 万芯公里，同比增长 6%，是有史

以来的季度最高增幅。2012 年中国市场光缆需求增长 15%，预计今年还将保

持同样强劲的增长幅度，并推动全球市场实现两位数的增长。2013 年第一季

度中国消耗了 3270 万芯公里的光纤，同比增长 19%。 

    全球范围内 6%的增长反映了广泛的市场趋势。美国市场同比大降

35%表现惨淡，西欧市场同比增长 5%，其他地域同比增长 24%。截至今年上

半年，全球的 DSL（传统电话线、铜线）用户开始触顶之后出现下降，光纤

用户仍在增长，但是在全球宽带市场的比例仅为两成左右。今年一季度，全

球光纤宽带用户增长了近 10%，在全球宽带市场的份额为 22%。在排位上，

基于电话线的 DSL 宽带排名第一，光纤排名第二，有线同轴网络排第三位。

虽然目前铜线仍然为主导性的宽带网络，但越来越多的用户愿意为更高速的
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宽带支付费用。此前有消息称美国康宁公司研制的无锗纯硅光纤可能会对四

氯化锗造成冲击。但据我们分析，目前这种担心暂无必要，康宁公司的两款

无锗纯硅光纤优势主要集中在维护投入少和延时降低方面，基本上会主要应

用于跨洋海底光纤。总体上，我们仍然看好今后光纤市场的走势与四氯化锗

的消费。 

同时主要锗生产商也为了应对不断扩大的光纤市场而扩产，今年 4 月，

云南锗业 30 吨光纤，2013 年计划产量为 6 吨，主要针对客户为武汉长飞及

烽火通信。 

相比光纤的旺盛增长，区熔锗锭在红外的消费量不佳，生产商明显感觉

到询盘与购买量减少，主要是国外需求不振。军工大国俄罗斯在今年上半年

国防出口首次从增长转入持平或下降，锗产品出口因此受挫，俄国贸易商普

遍感觉成交不好，而且近期锗价很有可能下降。而美国同样今年的锗产品出

口情况也不乐观，区熔锗消费减少，仅有部分贸易商炒作价格。 

但从较长时间看，红外领域对锗的需求毫无疑问呈增长趋势。目前被动

红外探测器占据红外探测器的重要市场，而被动红外探测器的误报率是影响

用户选择使用的重要因素，想降低误报率的有效途径就是重点突破菲涅尔透

镜技术，而目前国内设计开发的企业还少之又少。但近期根据铟铋锗分会翻

译的资料，日本一家主营菲涅尔透镜的公司，一改以往使用树脂制造透镜的

制造方法，研制出了锗制菲涅尔透镜，并准备根据不同需求设计不同规格来

推广销售。这种锗制菲涅尔透镜制造难度大，但其可以大大增强使用透镜设

备的功效，因此未来将有更广阔的应用。 

除红外产业外，区熔锗在光伏产业的发展和应用也受人瞩目。云南锗业
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目前 30 万片高效太阳能电池用锗单晶及镜片项目已经进入设备安装阶段，预

计 2013 年计划产量为 5 万片，产品尺寸为 4 英寸。主要的下游领域为航空航

天领域（如：卫星、空间站），与普通太阳能电池用途不同，因此不会受到当

前光伏行业低迷的影响。据公司透露，实验室转换效率可达 42%。 

 

3.锗生产有限增长 

锗价高企毫无疑问刺激生产，估计上半年全国金属锗产量为 42 吨，同比

增长 8%，即增加 3 吨，其中 14%是利用废碎料回收的二次锗。从生产能力

来说，目前全国 160 吨产能，明显大于需求，但受铅锌企业环保控制、原料

型企业控制原料供应等因素，除了云南锗业以外，其他主要企业上半年锗产

能利用率并不高。加工型企业因为订单不足，原料价格上涨，生产积极性也

不高。从主要企业目前状态判断，下半年生产格局不会有太大变化，铅锌伴

生锗依然很少，锗供应主要依赖褐煤锗和还原锗。 

 

4.锗出口量减少，出口平均单价低于国内价格。 

海关统计，1-5 月份我国出口锻轧锗及其制品 10693 千克，同比下降 31%；

出口额 1790 万美元，同比下降 6%，平均出口单价 1674 美元/千克。同期进

口锻轧锗 330 千克，同比增长 60%；进口未锻轧锗、废碎料 270 千克，同比

增长 75.3%。 

进出口情况反映了国外需求疲软和国内外价格倒挂。 

    国外需求不振，国内外价格倒挂开始吸引锗进口。国内下游市场对锗价

上涨已经有所抱怨，所以锗价上涨面临压力。但是，从主要生产商开工率受
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限的情况判断，锗市场仍有利于供方，锗价上涨的趋势将继续保持。 

 

 

 


