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摘 要
2023 年国内锗原料偏紧状态延续，海外需求持续释放，

市场活跃。上半年红外、光纤、光伏三大需求表现均良好，

锗价稳步上升。年中，中国出口管制消息传出后，投机者、

贸易商高度关注，消费用户为保产加大备货，囤货意愿加

强，冶炼厂趁机释放库存，社会库存从产厂转移到下游用

户，锗价趁机反弹。四季度市场情绪回归理性，价格逐渐

走稳。2023 年锗均价较去年同比上涨 5%。

供应方面，锗原料主要来自于铅锌矿、褐煤矿、铜钴

矿。今年以来，国内市场活跃度明显提升，生产企业开工

率保持较高水平，对原料采购热情达历史新高，国内锗原

料一直处于供应偏紧状态。铅锌、铜钴企业冶炼废渣中锗

品位下降，叠加个别冶炼企业主产品阶段性减停产，加剧

了锗市场原料紧张，含锗物料价格持续推升，助稳锗价走

势。

需求方面，2023 年全球锗需求回暖，市场情绪一直活

跃。欧洲与印度光纤市场蓬勃发展，带动相关地区对光纤

级四氯化锗需求快速增长。国际安全形势严峻，不稳定性

持续增加，各国上调军费预算，加大对相关武器装备的采

购，持续带动红外市场对锗需求。全球通讯卫星发射数量

增加，光伏锗衬底出货量稳步增加。三大主要消费领域需

求好转既带动市场活跃度，也增强了市场信心，锗价受到

鼓舞。

经过多年的发展，锗价终于摆脱成本线边缘徘徊，进

入盈利区间。在终端应用方面，锗价较其他材料仍属奢侈

产品，被其他材料替代的可能性较大，且消费量及应用领

域受到价格、供应的影响，很难推广。从产业基本面来看，

需求预期向好，原料供应端将成为扰动锗价格的重要因素，

预计 2024 年锗价多数仍将维持在高位运行区间。
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1. 锗产品价格走势回顾及预测

2023年上半年，锗市场延续活跃状态，价格出现几次快速上调，但市场利润主要集

中在原料端，且原料一货难求。市场一度出现锗精矿、二氧化锗等原料级产品与区熔锗锭

等加工产品价格倒挂。

下半年，锗相关产品出口管制政策消息放出，市场不确定性高，海外用户急于收到现

货，大量出口订单集中从厂家提货，市场价格出现快速跳涨，达到近几年来的高位水平，

部分订单成交价格触及万元关口。8月，出口管制政策正式执行，投机、炒作的情绪逐渐

减弱，市场回归平稳走势。原料价格高企，且供应紧张格局并未得到实质性缓解，继续支

撑国内锗价高位运行。

随后国内锗市场价格进入平稳运行阶段，生产企业以执行长单为主，市场新单不多，

消费用户大多按需采购，部分出口用户被迫调整经营模式，试图扩大内需，减少出口政策

调整带来的经营压力。

2023年，锗原料供应偏紧状态延续，持续推升国内锗价上行，价格底部得到有力支

撑。虽然下游用户受高价影响，采购略显谨慎，但生产企业在手长单较多，可供现货市场

流通的库存不高，价格上涨成功向下游传导。年底，国内锗价收于 9750-10150元/千克，

较上年末上涨 12%。

图 1-1 2021年-2023年安泰科区熔锗锭价格走势（元/千克） 图 1-2 2021年-2023年安泰科高纯二氧化锗价格走势（元/千克）

数据来源：安泰科 数据来源：安泰科

2023年上半年，国际市场较为活跃，俄罗斯大量采购锗金属，吸收全球社会库存，

同时也刺激市场活跃气氛。7月之后，由于海外市场对于中国政策执行力度无法准确把握，

终端用户为保证在找到替代供货来源前可以维持正常生产，大批量抢购区熔锗锭，驱动国

际锗市场价格快速上行。7-9月，国际市场区熔锗锭报价达到 1555美元/千克，价格涨幅

远高于国内市场。随着抢购热情逐渐消退，价格逐渐调整，但总体价格仍处高位水平。下

半年，国际市场区熔锗锭价格保持在 1400 元/千克以上。2023年，国际区熔锗锭价格收
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于 1550-1650美元/千克，较上年末上涨 40%。

图 1-3 2021年-2023年国际区熔锗锭价格走势（美元/千克） 图 1-4 2021年-2023年国际高纯二氧化锗价格走势（美元/千克）

数据来源：安泰科；金属导报 数据来源：安泰科；金属导报

根据年底各消费用户签订的新年度采购计划来看，2024年红外、光伏行业表现仍较

为乐观。当前锗价已处近年来历史高位，且年内并未出现下调，2024年如需求释放速度

不及预期时，锗价将出现一波快速的下行调整。不过受原料价格及加工成本的限制，锗价

下行空间有限。

从原料端来看，国内铅锌冶炼企业受到矿山品位下降、安全生产等多因素的影响，上

半年含锗物料、锗精矿供应仍将继续维持偏紧的状态，下半年如有锌冶炼厂稀贵金属综合

回收项目投产，锗原料供应紧张状态将得到缓解。当前国内锗市场原料供给能力与冶炼产

能错配，将导致市场供应持续收紧。预计 2024年上半年，锗价多数仍将维持高位平稳运

行，下半年价格走势将更多取决于原料补充的情况。至 2025年，综合回收项目将陆续投

入使用，锗原料供应情况将得到缓解，锗价可能将进入调整阶段。

2. 锗市场供需情况分析

11-12月，国内锗市场以平稳运行为主，市场变化不大，主流生产企业以执行长单为

主，低价出货意愿不高；下游消费端无太大变化，消费用户大多按需采购；贸易市场活跃

度不高，一是出口业务虽然陆续恢复，但近两月以来的出口量仍未恢复至往期正常水平，

二是市场价格仍处高位，投机者不敢轻易入场。临近年底，个别小厂在资金周转压力及对

后市的悲观预期，有小幅调整报价的迹象。

回顾全年的市场表现，供应方面，受上年度海外大单的影响，国内区熔锗锭、高纯二

氧化锗市场供应一直处于相对偏紧的状态，加上上半年海外红外需求快速释放，大量消耗

市场库存。上半年驰宏锌锗对单宁酸沉锗段进行技改，含锗物料的产量大幅下降，国内原

料市场呈短时哄抢状态，原料价格持续推涨，助稳上半年锗价走势。生产企业受到原料供

应端影响较大，个别企业受原料成本、加工成本及市场价格不及预期的影响下，进入停产
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状态。下半年，国内原料供应紧张情况稍有缓解，出口管制带来的市场关注度提升，贸易

商、投机者囤货数量加大，初级产品市场仍处供应偏紧的状态。

需求方面，年内受到高纯二氧化锗、区熔锗锭价格持续上涨的影响，红外用户采购意

愿较去年明显减弱，往年大多与锗生产企业签订长单的采购模式，今年更多的是选择从贸

易市场采购，选择价格更低的原料进行补充。光纤用户上半年采购仍较为积极，下半年受

光纤市场运行缓慢的影响，采购略显僵持。光伏用户今年全年表现较为平稳，从 2024年

长单签订情况来看，下游对衬底片有了更大的尺寸要求，将拉动光伏锗的消费量出现明显

增长的可能。

从国内的市场表现来看，生产企业对后市的预期仍处两极分化的状态，长单在手、产

业链完整的企业对后市信心较强，挺价意愿仍较为强烈，主动下调报价的可能性较弱，中

小型加工企业对后市持悲观预期，在资金周转的压力下，或将可能调低报价，以加工、贸

易为主的企业有可能将逐渐退出市场，其市场份额将进一步向有资源、规模大、产业链完

整的头部企业倾斜。

经过几年调整，我国锗行业逐步向好发展，基本走上良性发展的轨道，不过由于锗价

相对其他金属品种单价过高，应用场景很难向民用推进，一定程度上限制了锗产业的发展

规模，锗的产销量很难大幅度增长，平稳、低速增长的趋势较为明显。

3. 中国锗类产品进出口分析

8月 1日起，锗及其相关物项实施出口管制政策正式实行，各生产企业、出口企业正

在积极申请出口许可证。9月 21日，商务部发言人表示，经依法依规审核，已批准了符

合规定的若干出口申请，有关企业已获得两用物项出口许可证。

8月出口管制刚刚开始实行，我国暂时并无锗相关的出口业务。9月仅出口 1公斤，

为企业为尝试新出口流程的订单。10月，出口订单陆续获批，当月出口数量达 648公斤，

11月为 721公斤。

1-11月，我国累计出口金属锗产品 35,991千克，较去年同期 33,660千克，同比上涨

6.93%，出口锗产品总金额为 41,726,518美元，同比减少 3.71%。其中出口锻轧锗 35,820

千克，41,089,241美元；未锻轧锗 171千克，264,566美元。

表 3-1 2023年 1-11月锗产品出口统计（单位：千克）

锻轧锗 未锻轧锗 合计 同比

2023年 1月 10,653 2 10,655 +294.05%
2023年 2月 3,245 1 3,246 +37.60%
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2023年 3月 4,700 2 4,702 +125.08%
2023年 4月 1,693 1 1,694 -55.48%
2023年 5月 2,247 36 2,283 -34.13%
2023年 6月 3,287 6 3,293 +129.80%
2023年 7月 8,625 123 8,748 +43.29%
2023年 8月 0 0 0 -100.00%
2023年 9月 1 0 1 -99.96%
2023年 10月 648 0 648 -73.09%
2023年 11月 721 0 721 -86.86%
2023年累计 35,820 171 35,991 +6.93%

数据来源：海关总署

我国金属锗产品出口国别并未发生太大的改变，主要出口国以德国、美国、比利时、

俄罗斯、日本为主。从今年的出口数据可以看出，个别国家出现较大幅度的出口增长，只

要原因有，一是国际安全形势不确定性因素增加，个别国家增加对战略资源锗增加了采购

意愿，二是通过东南亚地区中转贸易提升。

表 3-2 2022-2023年 1-11月锗产品分地区出口统计（单位：千克）

出口 2022年 1-11月累计 2023年 1-11月累计 同比

德国 8,966 6,857 -23.52%
中国香港 7,807 6,073 -22.21%

美国 3,181 5,900 +85.48%
俄罗斯联邦 4,251 4,561 7.29%

比利时 3,400 3,250 -4.41%
俄罗斯 - 3,231 -
日本 4,061 3,142 -22.63%

新加坡 9 945 10400.00%
中国台湾 978 934 -4.50%

其他 1,007 1,098 +9.04%
1-11月累计 33,660 35,991 +6.93%

数据来源：海关总署

2023年 1-11月，我国锗产品共进口锗产品 15,905 千克，较去年同期 6,739千克，

同比增加 136.01%，进口锗产品总金额为 20,664,990 美元，较去年同期 8,069,719 美元，

同比增加 156.08%。其中进口锻扎锗 1,068千克，3737232美元；未锻轧锗 14,837千克，

16,927758美元。在进口的锗产品中，以进料加工贸易形势进口的产品数量为 8,375千克，

占总进口数量的 52.66%。

表 3-3 2023年 1-11月锗产品进口统计（单位：千克）

锻轧锗 未锻轧锗 合计 同比

2023年 1月 9 1 10 -23.08%
2023年 2月 941 200 1,141 +1530.00%
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2023年 3月 2 0 2 -92.31%
2023年 4月 5 214 219 +3550.00%
2023年 5月 3 6,986 6,989 +215.53%
2023年 6月 0 1,397 1,397 172.85%
2023年 7月 28 0 28 -93.52%
2023年 8月 21 0 21 -99.35%
2023年 9月 13 6,034 6,047 3240.88%
2023年 10月 5 1 6 -83.33%
2023年 11月 41 4 45 200.00%
2023年累计 1,068 14,837 15,905 136.01%

数据来源：海关总署

目前我国已陆续发放锗相关产品两用物项出口许可证，高纯二氧化锗、区熔锗锭等相

关产品已恢复出口。出口企业正在逐渐适应新的出口流程，加强对客户的内部审核流程。

如当前状态延续，预计明年整体锗的出口量将与今年相差不大。

2024年 1月 1日起，我国对未锻轧锗、锻轧锗产品进口关税进行下调，从 20%下调

至 1%。在当前国内原料供应紧张的情况下，下游用户或将选择进口原料，补充原料类型，

拉低生产成本。这将倒逼我国锗企业加快发展精深加工。预计明年进口关税下调后，我国

进口量小幅增长。

4. 行业热点新闻

1. 我国累计建成开通 5G基站 328.2万个

截至 11月末，全国累计建成 5G基站 328.2万个，占移动基站总数的 28.5%；5G移

动电话用户达 7.71亿户，比上年末净增 21,040万户，占移动电话用户的 44.7%，占比较

上年末提高 11.4个百分点。5G新通话、虚拟数字人等新应用创新活跃，5G移动电话用

户达 6.76亿户，5G流量占比达 42.9%。9月我国光缆产量当期值约为 2,589.80 万芯千米

2. 11月我国光缆产量当期值约为 2,615.4万芯千米

2023年 11月全国光缆产量 2,615.4 万芯千米，同比增长 0.2%，2023年 1-11月我国

光缆产量累计约为 29,460万芯千米，较上一年同比下降约 8.4%。

3. 未锻轧锗、锻轧锗产品进口关税下调

国务院关税税则委员会发布关于 2024年关税调整方案的公告，根据《中华人民共和

国进出口关税条例》及相关规定，2024年 1月 1日起，对部分商品的进出口关税进行调

整。

其中未锻轧锗、锻轧锗产品进口关税在本次调整目录中，进口关税普通税率自 20%
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降至暂定的 1%。

5. 附表

表 5-1 2023年金属锗月平均价格汇总

月份
国内市场锗锭价格(元/千克) 国际市场锗锭价格(美元/千克)

最低价 最高价 月均价 同比 最低价 最高价 月均价 同比

2022年全年 8,200 9,900 9,121 1,000 1,580 1,282
2023年 1月 8,700 9,200 8,912 -6.68% 1,100 1,230 1,164 -18.73%
2023年 2月 8,800 9,400 9,160 -4.73% 1,100 1,320 1,218 -11.78%
2023年 3月 9,000 9,600 9,331 -3.56% 1,230 1,350 1,310 -12.42%
2023年 4月 9,200 9,750 9,495 -1.09% 1,240 1,685 1,352 -8.37%
2023年 5月 9,350 9,800 9,585 +1.79% 1,240 1,400 1,341 -5.66%
2023年 6月 9,400 9,850 9,611 +3.45% 1,250 1,400 1,340 +2.45%
2023年 7月 9,450 10,000 9,786 +6.86% 6,550 7,000 6,836 +10.13%
2023年 8月 9,600 10,000 9,800 +10.33% 6,700 7,000 6,850 +15.46%
2023年 9月 9,600 10,000 9,800 +13.83% 6,700 7,000 6,850 +21.03%
2023年 10月 9,600 10,100 9,867 +17.29% 6,700 7,100 6,917 +26.19%
2023年 11月 9,700 10,150 9,936 +16.28% 6,800 7,150 6,986 +23.06%
2023年 12月 9,750 10,150 9,950 +13.21% 6,850 7,150 7,000 +17.87%
2023年全年 8,700 10,150 9,613 +5.19% 5,900 7150 6,689 +7.81%

月份
国内市场二氧化锗价格(元/千克) 国际市场二氧化锗价格(美元/千克)

最低价 最高价 月均价 同比 最低价 最高价 月均价 同比

2022年全年 5,300 6,900 6,189 552 1,100 818
2023年 1月 5,900 6,300 6,062 -8.16% 670 755 726 -22.57%
2023年 2月 6,000 6,500 6,310 -5.32% 726 870 787 -17.02%
2023年 3月 6,200 6,700 6,481 -3.64% 800 943 864 -13.10%
2023年 4月 6,400 6,750 6,565 -1.28% 857 960 912 -11.06%
2023年 5月 6,450 6,800 6,635 +2.60% 862 990 917 -4.33%
2023年 6月 6,500 6,850 6,661 +5.05% 858 952 903 +5.26%
2023年 7月 1,350 1,555 1,400 +10.14% 870 976 917 +11.04%
2023年 8月 1,390 1,550 1,470 +23.85% 880 980 930 +27.62%
2023年 9月 1,390 1,500 1,445 +28.63% 873 965 921 +38.58%
2023年 10月 1,340 1,500 1,427 +30.87% 861 965 912 +55.79%
2023年 11月 1,340 1,500 1,403 +30.48% 843 932 887 +48.90%
2023年 12月 1,310 1,650 1,524 +34.81% 775 900 832 +19.63%
2023年全年 1,100 1,650 1,366 +6.50% 670 990 876 +7.02%
数据来源：安泰科，金属导报
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